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NOTA DE PRENSA

Cepsa obtiene un EBITDA ajustado de 453
millones de euros en el primer trimestre de
2020

o El resultado bruto de explotacion ajustado (EBITDA Clean CCS) de
Cepsa en el primer trimestre de 2020 es un 3 % menor que en el
mismo periodo de 2019, debido a la bajada del precio del crudo y
los bajos margenes de refino, y al impacto del COVID-19 sobre la
demanda

o El buen comportamiento de los negocios de Marketing y Quimica ha
permitido compensar parcialmente los menores resultados en la
actividad de los otros negocios

o Las operaciones de Refino y Marketing contintian con regularidad, a
pesar del impacto provocado por el COVID-19, lo que garantiza el
suministro de energia al pais

¢ Puesta en marcha de varias iniciativas de resiliencia para proteger
la generacion de flujo de efectivo este aiio

e Solido balance y liquidez general; Fitch and Moody's reafirman el
grado de inversion de Cepsa, y S&P lo mantiene inalterado

Philippe Boisseau, Consejero Delegado de Cepsa: “"Los resultados del primer trimestre
del afio nos muestran, sin duda, la realidad del mercado de cara a los proximos meses.

Estamos experimentando una doble crisis, la de suministro de petroleo que ha hundido
los precios y una segunda del COVID-19 que ha causado una muy importante caida en
la demanda al final del trimestre.

Hemos activado diferentes medidas para mantener la solidez de la compahia en este
nuevo escenario. Nuestro modelo de negocio integrado, operando en toda la cadena de
valor del petroleo, y el equipo de profesionales que tenemos, nos ofrecen una gran
capacidad de adaptacion ante este entorno tan desafiante.”

Cepsa ha registrado un resultado bruto de explotacion ajustado (EBITDA Clean CCS) de
453 millones de euros en el primer trimestre de 2020, un 3% inferior al mismo periodo
de 2019. La reduccion del resultado bruto de explotacién se debe principalmente al
declive en los precios del crudo y a la disminucidon de la demanda de combustibles
causada por un menor comercio a nivel internacional. El débil rendimiento de Exploracion
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y Produccion y Refino se ve parcialmente compensado por el sélido rendimiento de los
negocios de Marketing y Petroquimica.

En el primer trimestre de 2020, el precio del crudo Brent descendié un 20% en relacion
con el mismo periodo de 2019 (de 63,2 USD/barril hasta 50,3 USD/barril) debido al
efecto combinado de la fuerte contraccion de la demanda y al aumento de la oferta de
suministro desencadenado por la falta de acuerdo entre los paises miembros de la OPEC
y Rusia para ajustar la produccién hasta los nuevos niveles de demanda.

El resultado bruto de explotacion ajustado del negocio de Exploracion y Produccion
durante el primer trimestre de 2020 se ha situado en 165 millones de euros frente a los
216 millones de euros del primer trimestre de 2019. Este descenso se debid
principalmente a la bajada de precio del crudo, asi como a la disminucién de las ventas.

A pesar de las turbulencias del mercado, el indicador principal del margen de refino de
Cepsa (VAR) en el primer trimestre del afio, que, aunque se mantuvo en niveles bajos,
fue ligeramente superior al mismo periodo del afio pasado (4,8 USD/barril frente a 4,5
USD/barril).

El resultado bruto de explotacién ajustado de la actividad de Refino durante el primer
trimestre de 2020 fue de 95 millones de euros comparado con 113 millones de euros en
el primer trimestre de 2019. Los resultados se vieron penalizados por una menor
contribucion de las plantas de cogeneracidn y unas primas de exportacion y margenes
comerciales inferiores a los de 2019.

El negocio de Marketing registré un solido rendimiento en el primer trimestre de 2020,
registrando un resultado bruto de explotacién ajustado de 124 millones de euros, un
33% superior al del mismo periodo de 2019. Los resultados estuvieron determinados por
mayores margenes en comparacion con el mismo periodo el afio pasado.

El negocio de Quimica registrd un resultado bruto de explotacién ajustado de 79 millones
de euros en el primer trimestre de 2020, un 33% superior a los de 2019. Estos buenos
resultados estuvieron determinados fundamentalmente por el sélido rendimiento del
segmento LAB (materia prima para detergentes, actualmente en gran demanda dada la
situacion provocada por el COVID-19) y la recuperacion de margenes en la linea de
Fenol-Acetona (materia prima para multiples tipos de plasticos y fibras).

El beneficio neto ajustado de Cepsa para el primer trimestre de 2020 ha sido de 85
millones de euros, frente a los 124 millones de euros durante el mismo periodo de 2019.

Asimismo, aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el resultado
neto acumulado del ejercicio econémico hasta la fecha ha sido negativo por importe de
556 millones de euros, comparado con los beneficios de 151 millones de euros
alcanzados en el primer trimestre de 2019. Dichos resultados incorporan una provision,
después de impuestos, por menor valoracion de los inventarios de crudo y productos
petroliferos de 350 millones de euros y un deterioro neto de los activos de Exploracion
y Produccién por importe de 188 millones de euros, principalmente a causa de la caida
del precio del crudo en el trimestre.
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Impacto del COVID-19 en el negocio de Cepsa y medidas adoptadas

La situacion econdmica en la que nos encontramos no tiene precedentes en la historia
reciente y afecta a todas las companias de todos los sectores. Las compaiiias del sector
energético se han visto afectadas por la drastica caida de los precios del crudo vy la
disminucion de la demanda de productos petroliferos como consecuencia de un menor
comercio internacional y las politicas nacionales de cierre de emergencia relacionadas
con el COVID-19.

Cepsa, al igual que el resto de compaiias del sector energético, se ha visto afectada por
estos sucesos del mercado. El mercado espafiol se ha visto especialmente afectado, con
una caida significativa en el consumo de energia a causa del Estado de Alarma. Sin
embargo, creemos que Cepsa cuenta con una posicidn especialmente buena en el
mercado para soportar lo que creemos que es una perturbacion temporal del mercado,
gracias a la estructura de costes favorable de la compaiiia, a su modelo de negocio
integrado y a las acciones tomadas por nuestro equipo directivo. Cepsa es un actor
esencial en el sector energético en Espafa y esta trabajando de manera permanente con
las Autoridades para garantizar el suministro y apoyar las sociedades en las que tiene
mayor presencia.

Para combatir la crisis, Cepsa esta tomando diversas medidas en sus actividades
comerciales y areas funcionales.

- Primero y ante todo, aplicar las medidas de prevencién pertinentes para evitar
que se propague el COVID-19 y, de esta forma, garantizar la salud y seguridad
de todos sus empleados, proveedores y clientes. Entre ellas, cabe destacar el
trabajo en remoto, medida a la que se han acogido mas de 3.500 profesionales.

- Se han establecido varios comités para coordinar las medidas de la empresa
respecto a la situacion actual. Todos ellos forman parte de un Comité de Crisis
global, que los supervisa. Dichos comités se encargan de abordar la respuesta
de la empresa en diferentes ambitos (personal, instalaciones, operaciones y
procesos). Ademas, identifican y estudian varios escenarios para dar con
féormulas que permitan afrontar esta situacién y la posterior recuperacion.

- Desde un punto de vista operativo, Cepsa se compromete a continuar con su
actividad para garantizar el suministro de bienes y servicios energéticos a sus
clientes, y la sociedad en su conjunto. Dada la situacién de emergencia en la que
nos encontramos, esto resulta esencial y, para poder llevarlo a cabo, seguimos
las normas e indicaciones de las autoridades publicas de cada jurisdiccion en la
que trabajamos; en un escenario de alta restriccién de la movilidad, reservada a
los servicios esenciales.

- Cepsa ha implementado diversas iniciativas de resiliencia para proteger la
generacion de flujo de efectivo de la compaiiia. Estas iniciativas incluyen

e Reduccion del gasto operativo fijo en todas las operaciones y unidades de
negocio para lograr que en el 2020 los ahorros supongan 100 millones de
euros mas que en el 2019.
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e Reduccién aproximada del 20 % en el programa de inversion de capital del
2020 (lo que equivale a 210 millones de euros), teniendo en cuenta las cifras
que estaban planificadas antes del comienzo de las crisis. Cepsa dispone de
una gran flexibilidad a la hora de tomar decisiones de inversion gracias a la
integracion de su presencia y su actividad comercial en la cadena de valor de
la energia. De esta forma, puede ajustar o aplazar inversiones de capital si la
situacion econdmica lo requiere.

e Gestion estricta del capital circulante.

» Acciones especificas en nuestra red de Estaciones de Servicio: siguiendo los
criterios del gobierno en relacidon con los servicios esenciales, Cepsa ofrece
flexibilidad en la reestructuracién de los equipos de cada una de ellas, sin que
esto afecte a los empleos. Para tener esta flexibilidad es necesario realizar un
expediente de regulacion temporal de empleo.

e Entre estas medidas, el Consejo de Administracion ha decidido retrasar la
decisién de un pago de dividendo hasta que haya una mejor visibilidad de la
evolucién de la crisis y su impacto en los mercados.

Al mismo tiempo, la compaiia ha puesto en marcha a través de su Fundacion otras
medidas de ayuda para colaborar con los colectivos mas vulnerables durante la
pandemia.

Actividad y negocio

La naturaleza integrada del negocio de Cepsa, que opera en toda la cadena de valor del
sector energético, desde la exploracion y produccidn de petréleo, pasando por el refino
del crudo, hasta el marketing del petrdleo y los productos quimicos, y el suministro de
gas natural y electricidad, ofrece una proteccién natural ante las fluctuaciones de los
precios de los productos. El impacto de la crisis en las empresas y la economia se vera
alterado por la velocidad de recuperacidon de la crisis. A continuacion, se ofrecen mas
comentarios sobre nuestros segmentos de negocio individuales:

- La cartera Exploracién y Produccidn de Cepsa tiene un coste de extraccion bajo,
debido a su naturaleza de produccion, las caracteristicas técnicas de sus activos
y las disposiciones favorables en varios de sus acuerdos de concesion que mitigan
el efecto del menor precio del crudo a través de la compensacion de impuestos.

- Los activos de Refino de Cepsa tienen una estructura competitiva de costes y, al
estar ubicados en la costa, ofrecen la opcidon de acceder al mercado global de
productos de refino, ofreciendo una atractiva salida mientras que el consumo en
Espafia se ve reducido de manera temporal. Ademas, hemos aprovechado los
precios bajos del crudo para proteger vy fijar los costes energéticos a minimos
histdricos, lo que protegera nuestras operaciones de refino hasta finales del 2021.

- En los dltimos afos, el resto de las unidades de negocio ha contribuido en un
porcentaje aproximado del 30 % del EBITDA. Ademas, nos gustaria resaltar la
sélida posicion comercial con la que contamos en las unidades de negocio de
Marketing y Gas y Electricidad tanto en Espafia como en Portugal.
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- Por ultimo, cabe destacar la presencia internacional del area quimica de Cepsa,
siendo lider en lineas de negocio que producen materias primas fundamentales
para diferentes sectores de actividad

Cepsa mantiene un balance solido, con una deuda neta a 31 de marzo de 2020 de 2.991
millones de euros (excluido el impacto de la NIIF 16) y una deuda neta en relacion con
el cociente EBITDA 12 meses Afio Movil de 1,6x.

Cepsa también cuenta con una sélida posicion de liquidez compuesta por efectivo y lineas
de crédito comprometidas disponibles al 31 de marzo, que superan los 3.500 millones
de euros para cubrir vencimientos de la deuda de 4,2 afios. Cepsa sigue teniendo acceso
a los mercados de capital y bancos en términos atractivos y ha obtenido recientemente
nuevo capital mediante la emision con éxito de un bono senior no garantizado por
importe de 500 millones de euros con vencimiento en el afio 2028 y un cupdn del 0,75
% en febrero y garantizando nuevos mecanismos de liquidez por un importe combinado
de 550 millones de euros.

Cepsa ha logrado la calificacion de grado de inversion por las tres principales agencias
de rating. Tanto Fitch como Moody’s han ratificado sus calificaciones durante abril (Fitch:
BBB-, perspectiva estable; Moody’s: Baa3, prondstico negativo; S&P: BBB-, prondstico
estable).
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Principales indicadores
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Millones de euros

Q12020 vs
Q12019

Importe Neto Cifra de Negocios 5.110 5.668 (10%) 23.857
Resultado bruto de explotacion Clean CCS

(EBITDA) 453 468 (3%) 2.058
Exploracion y Produccion 165 216 (23%) 963
Refino 95 113 (15%) 433
Marketing 124 93 33% 463
Quimica 79 59 33% 246
Corporacion (10) (12) (19%) (48)
Resultado neto Clean CCS 85 124 (31%0) 610
Exploracion y Produccion (6) 43 (114%) 194
Refino . 31 (100%) 124
Marketing 57 40 44% 221
Quimica 41 21 95% 107
Corporacion (7) (10) 29% (35)
A]ustg ECS: valoracién de inventarios a coste de (443) 13 n/a (49)
reposicién

Elementos No Recurrentes (199) 14 n/a 259
Resultado neto (IFRS) (556) 151 (469%) 820
Deuda Neta' 2.991 3.074 (3%) 2.746
DN / EBITDA LTM' 1,6x 1,7x n/a 1,4x
ROACE Clean CCS 8,3% 9,8% (15%) 8,9%
Tipo de cambio medio $/€ 1,10 1,14 (3%) 1,12
Cotizacion media Brent ($/b) 50,3 63,2 (20%) 64,3
Margen de refino VAR ($/b) 4,8 4,5 7% 4,3

'Excluyendo el impacto de la NIIF 16
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ANEXOS

Exploracion y producciéon- Principales Magnitudes

: ) Q1 2020 vs
Magnitudes Operativas mm D1 2019

Cotizacion media Brent ($/b) 50,3 63,2 (20%) 64,3
Precio medio de venta de crudo ($/b) 55,8 62,7 (11%) 64,0
Ventas de crudo producido (Mb) 4,5 5,7 (20%) 20,8
Produccion Participada WI (kb/d) 84,2 92,7 (9%) 92,6
Argelia 41,5 42,7 (3%) 44,3
UAE 26,3 26,1 1% 26,4
Latam’ 11,3 14,1 (20%) 126
SEA / Other 51 9.8 (48%) 92
Produccion Neta (Mboe) 6,4 6,5 (2%) 27,9

! atam incluye como produccién participada WI 2.6 kb/d de los activos de Perli que estén dasificados en el balance
como "Mantenidos para la venta".

Millones de euros

Magnitudes Financieras mm D1 2019

Resultado bruto de explotacién Clean CCS (EBITDA) (23%)
Resultado Neto Clean CCS (6) 43 (114%) 194
Inversiones organicas 56 53 6% 212

Refino: Principales Magnitudes

Q1 2020 vs
Magnitudes Operativas mm D1 2019

Margen de refino VAR ($/b) 7%
Utilizacion de la capacidad de destilacion (%) 88% 86% 2% 89%
Produccion de las refinerias (Mt) 54 53 2% 21,5

Millones de euros

Q1 2020 vs
Magnitudes Financieras mm D1 2019

Resultado bruto de explotacién Clean CCS (EBITDA) (15%)
Resultado Neto Clean CCS = 31 (100%) 124
Inversiones organicas 64 114 (43%) 469
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Marketing: Principales Magnitudes

. . Q1 2020 vs
Magnitudes Operativas Q1 2020 m 01 2019 FY 2019

Numero de Estaciones de Servicio 1.800 1.800 0% 1.806
Total venta de productos (Mt) 4,3 53 (19%) 20,7

Millones de euros

Magnitudes Financieras Q1 2020 | Q1 2019 Q 12(2’3‘1’9"5 FY 2019

Resultado bruto de explotacion Clean CCS (EBITDA) 33%
Resultado Neto Clean CCS 57 40 44% 221
Inversiones orgdnicas 13 31 (58%) 107

Esta drea de negocio incluye la red de estaciones de servicio, la comercializacion de combustibles a través de
canales mayoristas, la comercializacion de biocombustibles, la comercializacion de queroseno para el mercado de
aviacion, la venta de combustibles para embarcaciones (bunker), asi como la venta de lubricantes, asfaltos y gases
licuados del petroleo (GLP).

Quimica — Principales Magnitudes

) ) Q1 2020 vs
Magnitudes Operativas mm D1 2019

Total productos comercializados (kt) 0% 2.893
LAB /LABSA 173 161 7% 680
Fenol / Acetona 404 417 (3%) 1.638
Disolventes 148 144 3% 576

Millones de euros

Q1 2020 vs
Magnitudes Financieras mm D1 2019

Resultado bruto de explotacion Clean CCS (EBITDA) 33%
Resultado Neto Clean CCS 41 21 95% 107
Inversiones organicas 26 9 202% 109
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Flujos de efectivo
Millones de euros

Q1 2020 vs

Resultado bruto de explotacion ajustado (CCS EBITDA) (3%)
Impuestos de sociedades (103) (77) (35%)
Otros ajustes a EBITDA' 3 (17) 117%

Flujos de tesoreria de explotacion ajustado antes de

variaciones en el Capital Circulante S 2 (6%)
Variacion en el capital circulante operacional (252) (46) (449%)
Flujos de tesoreria de explotacion 101 328 (69%)
Inversiones Orgénicas (250) (254) 1%
HSSEQ & Mantenimiento (96) (84) (15%)
Crecimiento (154) (170) 10%
Adaquisiciones / Ventas - - 0%
Desinversiones - 20 (100%)
Flujos de tesoreria de inversion (250) (234) (7%)
FCL antes de pago de intereses y dividendos (149) 95 (258%)
Intereses de deuda pagados (35) (26) (36%)
Intereses y principal arrendamientos (NIIF 16) (30) - (100%)
Flujo de caja de financiacién (65) (26) (1519%)
Flujo de caja libre antes de dividendos (215) 69 (4139%)
Dividendos - - 0%
_(@15) 69 (413%)

Q1 2019 "Otros ajustes a EBITDA" incluye los pagos por intereses y principal por arrendamientos (NIIF 16) por
un importe de €31.1M.
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Deuda Financiera

Millones de euros

Deudas con entidades de crédito no corr 2.329 2.921 2.804 3.495
Deudas con entidades de crédito corrient 738 854 592 717
Emision de obligaciones y otros valores | 993 993 - -
Caja y otros activos liquidos (1.069) (1.069) (322) (322)
VDeuda Neta 2.991 3.698 3.074 3.890
Patrimonio Neto 4.602 4.602 5.534 5.534
Capital Empleado IFRS (DN + PN) 7.592 8.300 8.607 9.423
Gearing ratio (DN / (DN + PN)) 39,4% 44,6% 35,7% 41,3%
DN / EBITDA LTM 1,6x 1,8x 1,7x 2,0x

! Sin considerar el impacto de la NIIF 16 a marzo de 2020 y 2019. El 1 de enero de 2019 entr6 en vigor la mencionada norma, por la
cual, los arrendamientos operativos se capitalizan en el balance del Grupo, surgiendo una deuda financiera por los importes pendientes
de pago en el epigrafe de "Deudas con entidades de crédito”, por un importe de €707M y un incremento en el EBITDA de €30M a
marzo de 2020

Cepsa es una compafiia energética y quimica global, que opera de manera integrada en todas las fases de
la cadena de valor de los hidrocarburos, ademas de fabricar productos a partir de materias primas de origen

vegetal y contar con presencia en el sector de las energias renovables.

Cuenta con 90 afos de experiencia y un equipo de mas de 10.000 profesionales, con excelencia técnica y
capacidad de adaptacion. Esta presente en los cinco continentes a través de sus areas de negocio de:

Exploracién y Produccion, Refino, Petroquimica, Marketing, Gas y Electricidad y Comercio.

En Madrid, a 11 de mayo de 2020

Departamento de Comunicacion de Cepsa
medios@cepsa.com

Tel.: (34) 91 337 62 02

WWW.cepsa.com

Tel.: (+34) 91 337 60 00



