ASSOCIACAO PORTUGUESA DE EMPRESAS PETROLIFERAS

Informacao sobre a evolu¢ao do mercado dos produtos
petroliferos no 1° Trimestre 2015 - Cotacoes e Precos

Introducao

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis no
primeiro trimestre de 2015, comparando-o com o anterior e o homélogo. O objetivo é
proporcionar a todos os interessados uma informacdo factual, baseada em dados publicos e
que ajude a uma melhor compreensao deste mercado.

Decidimos avancar com a publicagdo da Informacdo sobre as Cotacdes e os Precos para os
combustiveis rodoviarios, numa segunda edicdo iremos publicar uma Informagado sobre o GPL e
numa terceira sobre os Volumes de vendas.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasdleo
rodoviario, e da taxa de cambio €/USD, bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI)
e dos precos médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gasoleo rodoviario e do
GPL Auto.

Segue-se a apresentagdo da estrutura dos precos médios de venda ao publico em Portugal dos
combustiveis rodoviarios, e ainda uma analise comparativa do preco dos combustiveis
rodoviarios em Portugal, Espanha e na média dos paises da zona Euro, sempre aplicadas ao
primeiro trimestre de 2015, comparando-o com o anterior e 0 homologo. Finalizamos com uma
breve sintese das conclusdes.

Tal como temos vindo a fazer nas Ultimas informagdes, os valores indicados para cada semana sdo, no caso das
cotagbes os valores médios dessa semana, e no caso dos precos, os valores referentes a segunda-feira seguinte.
Adotédmos este critério porque os pregos refletem a média das cotacdes da semana anterior.

Os pregos semanais considerados no 1° trimestre de 2015 sdo de 05/01/2015 a 30/03/2015, no 4° trimestre de 2014 sdo
de 06/10/2014 a 29/12/2014 e no 1° trimestre de 2014 sdo de 06/01/2014 a 31/03/2014.
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Cotacoes e precos

Como se pode verificar nas Figuras 1 a 3, assistimos em termos médios a descida das cotacdes
e dos precos no 12 trimestre de 2015, embora tenha havido alguma volatilidade ao longo do
trimestre. Nas Figuras 2 e 3 percebe-se claramente que a evolucdo dos PMAI e dos PMVP da
gasolina 95 e do gasoleo rodoviario acompanhou a cotagdo dos produtos refinados. Referimos
também que o acréscimo do PMVP no inicio do ano de 2015 foi devido ao agravamento fiscal,
como sera explicado mais a frente na nossa Informacao.
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Fig. 1

Gasolina 95: Cotacdo; Preco Médio Antes de Impostos (PMAI); Preco Médio de Venda ao Publico

£/litro
/ (PMVP)
12Trim. 2014 - 12 Trim. 2015
1,650 -+
1,450 \/\—/_/
1,250
1,050
0,850
T
0,650 \‘_\‘
0,250 s w  E w o B B LA o
2'5’\" ,13}\& 1"\&,»1»"&,5%“&::»“’@,595;& :ﬁ"\& f’f"N:f‘»t"’\?‘g, &‘oz'?i,'ﬁ\:rf’\i"E’&%w&%w"’if\h .'f‘\& f\?"@e"»é\‘;f\t’\? :'?&h :\5}:{1"&‘1 f‘»"\? :‘5’\‘? “"\‘7,\'76“{",;»“\(7,,;»"{7&“\‘?,5:»“’\‘7
B e i g R L L
A o > L% N N A A A o 1 ks A [ b o N A - a2 A s o a S A o N hs) e )
Fonte: Referénciasinternacionais ~ —Cotac¢do Gasolina 95 —PMAI Gasolina 95 —PMVP Gasolina 95

da Galp, Oil Bulletin UE

Fig. 2
p abril 2015




€/litro  Gasoleo Rodoviario: Cotacdo; Preco Médio Antes de Impostos (PMAI) e Preco Médio
de Venda ao Publico (PMVP)
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Fig. 3

Nos mercados internacionais as cotacdes usam o Dolar americano. Como se pode verificar na
Figura 4, constatamos que o Euro manteve a desvalorizagdo ao longo de quase todo o 1°
trimestre de 2015, o que fez com que os precos dos combustiveis ndo conseguissem refletir na
totalidade a reducdo das cotacdes dos produtos refinados, ja que em Euros ela foi menor.

Variacdo semanal do Euro vs USDolar
12 Trimestre 2014 - 12 Trimestre 2015

1,450

1,400

1,350

1,300

1,250

1,200
1,150 \/\,\
1,100

1,00 +———————

) o o
o B p 7 7 o MY 7 MY w o i uh MY MY o 71
A A B B L R ] T @Y Al B o o L - B
B N 4,9“ '{,)sf” B i P R
Fonte: Referéncias internacionais da Galp
Fig. 4

3 abril 2015




N Y o "- , N
_:.\/JVAL/L}L,_- A 0 )

=

INE®O

Quando comparamos os valores médios anuais das cotacdes dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verificamos que o Brent, a gasolina e o gasoleo registaram uma diminui¢do face ao
trimestre homologo e face ao trimestre anterior, sendo que foi uma variagdo menor neste
Ultimo. A cotacdo do propano teve uma performance semelhante, embora a amplitude da
variacdo tenha sido maior.

Cotacoes dos produtos

1° Trim. 4° Trim. 1° Trim. Variacao (%) Variacao
2015 2014 2014 Trim. (%)
Homélogo Trim.
Anterior

Gasolina 95
Propano*

*base do GPL Auto

Quadro 1

No Quadro 2, em relagdo ao trimestre anterior e ao trimestre homodlogo, os PMAI e PMVP da
gasolina, do gasoleo e do GPL Auto registaram uma descida, em linha com as cotag¢des.

Precos Médio Antes de Impostos (PMAI) e Precos Médios de Venda ao Publico (PMVP)

€/litro 1° 4° 1° Variacdo (%) Variacdo
Trim. Trim. Trim. Trim. (%)

2015 2014 2014 Homodlogo Trim.
Anterior

PMAI Gasolina 95 0,574
PMAI Gasdleo Rodoviario 0,563 0,622 0,726 -22,5 -9,5
PMVP Gasolina 95 1,381 1,427 1,543 -10,5 -3,2
PMVP Gaséleo Rodoviario 1,186 1,219 1,347 -12,0 -2,7
PMAI Gas Auto 0,385 0,435 0,517 -25,5 -11,5
PMVP Gas Auto 0,640 0,680 0,781 -18,1 -5,9

Quadro 2

Estrutura dos precos

Nas Figuras 5 a 7 é apresentada a estrutura do preco médio de venda ao publico da gasolina 95,

do gaséleo rodoviario e GPL Auto no 1° trimestre de 2015, no trimestre anterior e no trimestre
homologo.
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Em relagdo ao trimestre anterior, o preco médio da gasolina diminuiu 3,2% e o do gaséleo 2,7%,
em linha com a descida das cotacdes. Relativamente ao trimestre anterior e ao trimestre
homdlogo, a descida das cotagdes foi o que contribuiu significativamente para a reducdo dos
precos, apesar do agravamento da carga fiscal.

Os custos da atividade de Armazenagem, Distribuicdio e Comercializagdo mantiveram-se
praticamente estdveis nos trés trimestres, quer para a gasolina 95 quer para o gaséleo
rodoviario, representando entre 9 a 11%, ou seja, entre 12 a 14 céntimos por litro.

A carga fiscal aumentou no 1° Trimestre de 2015 com a introducdo da taxa de carbono e o
aumento da contribuicdo do servigo rodoviario no ISP, continuando assim a representar a maior
componente do preco de venda ao publico da gasolina e do gasdleo, tendo ja ultrapassado
60% e 50% respetivamente. Observa-se também o aumento do custo de incorporacdo dos
biocombustiveis no inicio de 2015, resultado do da passagem de 5,5% para 7,5% em teor
energético, com um minimo de 2,5% na gasolina.
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No caso do GPL Auto, na figura 7, o preco de venda ao publico no 1° trimestre de 2015 foi
inferior em 5,8% face ao trimestre anterior e 18,0% face ao trimestre homoélogo, sobretudo
devido a diminuicdo das cotagbes, mas também dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e
Comercializacao.

Neste combustivel, o valor do ISP subiu em 2015 por forca também da atualizagdo da
contribuicdo para o servico rodoviario e da introdugdo da taxa de carbono, tendo atingido um

Fig. 6

peso de 40%, ainda assim bastante inferior ao valor na gasolina e no gaséleo rodoviério.
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Fig. 7

Comparacao de precos na UE
As Figuras 8 a 11 mostram os PMAI e os PMVP da gasolina 95 e do gaséleo rodoviario para
Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da zona Euro.

Em relagdo ao preco médio antes de impostos, Portugal apresentou na gasolina 95 precos 1 ¢/I
acima da média da zona Euro e cerca de 2 ¢/| abaixo dos de Espanha. No gaséleo rodoviério, os
precos estdo cerca de 3 ¢/l acima da média da zona Euro e praticamente em linha com os de
Espanha, apesar do maior nivel de incorporacao de biocombustiveis exigido em Portugal.

Quanto aos precos médios de venda ao publico, Portugal apresenta para a gasolina valores
acima da média da zona euro (1 ¢/l), e superiores a Espanha (18 ¢/l). No caso do gasodleo, os
valores encontram-se 2 ¢/| abaixo da média da zona euro e 6 ¢/l acima de Espanha.
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As figuras 12 e 13 mostram os precos médios antes de impostos e os precos médios de venda

ao publico do GPL Auto para Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da zona Euro.
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Fig. 12 Fig. 13

Neste caso Portugal apresenta precos médios antes de impostos praticamente em linha com a
média da zona Euro e cerca de 10 ¢/l abaixo dos de Espanha. Quanto aos precos médios de
venda ao publico, Portugal apresenta 1 ¢/l acima da média da zona Euro, e também 2 ¢/l acima
dos de Espanha.

A diferenca para Espanha, no caso dos PMVP de todos os combustiveis rodoviarios, com
particular expressdo na gasolina, continua a resultar da diferente carga fiscal.

Conclusoes
De todo o exposto, poderemos extrair as seguintes conclusoes:

e Em termos médios, assistiu-se no 1° trimestre de 2015 a uma diminuicdo das cotacdes
do brent, gasolina e gaséleo e consequentemente, dos precos antes e depois de
impostos da gasolina 95 e do gasdéleo, quando comparados com o trimestre homologo
e com o trimestre anterior. A acentuada desvalorizacdo do Euro impediu uma maior
descida dos precos.

e Como habitualmente, o ajustamento do preco dos combustiveis seguiu a tendéncia da
cotagdo dos produtos refinados.

e O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico dos combustiveis
liquidos rodoviarios permanece a carga fiscal, que sofreu um aumento no inicio de
2015. No caso da gasolina 95 o ISP passou de 0,58527 €/litro para 0,61751 €/litro e no
caso do gaséleo rodoviario de 0,36941 €/litro para 0,40201 €/litro, devido a introducdo
da taxa de carbono e ao incremento da Contribuicdo do Servico Rodoviario (CSR).
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No caso GPL Auto o valor do ISP também subiu em 2015 de 0,11775 €/litro para
0,13548 €/litro, mas este combustivel apresenta uma distribuicdo mais equitativa entre
0 peso de cada um dos componentes do preco.

Neste trimestre o valor dos custos de "ADC" mantiveram-se praticamente iguais no caso
da gasolina 95 e do gasdleo rodoviario, representando cerca de 14 ¢/I na gasolina 95 e
de 13 ¢/l no gasoleo rodoviario, ou seja 10 e 11% respetivamente.

No caso do GPL Auto registou-se uma descida de 3 ¢/l nos custos de "ADC”
relativamente ao Ultimo trimestre de 2014, e de 2 ¢/l relativamente ao trimestre
homologo.

Relativamente a média da zona Euro, o PMAI da gasolina esta ligeiramente acima (1c/l),
e no caso do gasdleo é 3 ¢/l superior. Em relacdo aos PMVP, no caso da gasolina é
superior em 1 ¢/l e no caso do gaséleo inferior em 2 ¢/I.

Comparando com Espanha, o PMAI da gasolina foi inferior em 2 ¢/l e no caso do
gasoéleo encontra-se praticamente em linha. Em relacdo aos PMVP, no caso da gasolina
é superior em 18 ¢/l e no caso do gasdleo em 6 ¢/, resultante da menor carga fiscal em
Espanha.

No caso do GPL Auto, Portugal apresenta precos médios antes de impostos
praticamente em linha com a média da zona Euro e cerca de 10 c/I abaixo dos de
Espanha. Quanto aos precos médios de venda ao publico, Portugal encontra-se acima
quer da média da zona Euro, quer de Espanha, também devido a carga fiscal.
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