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El PVP promedio del gaséleo A disminuye hasta su nivel mas bajo desde junio de 2012.

El margen bruto en marzo de 2014 aumento con respecto al mes anterior para ambos carburantes. Asi, en
gasolina 95 el incremento fue del +0,5% Yy en gaséleo A del +1,1%. Un mes se vuelven a apreciar incrementos

de margen en un contexto de caida en los mercados internacionales y en los precios finales.

BP continla marcando los precios mas bajos con respecto a los dos operadores principales, que siguen
alineados. La diferencia, en cambio, es inferior a la del mes pasado, pues CEPSA y REPSOL han reducido sus

precios mas que BP.

Las estaciones de servicio independientes registraron los PVP mas bajos y redujeron sus diferencias con
respecto a los operadores tradicionales hasta situarse entre los 2 y 3 c€/It para la gasolina 95 y el gasoleo A,

respectivamente.

Espafia continda en los puestos de precios antes de impuestos de los carburantes mas altos de la UE, por

encima de todos los paises de la UE-6 y superior a la media de la zona euro y de la UE-28.
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Demanda nacional de carburantes de automocioén

feb-14 (*) Gasolina 95 Gasobleo A
Consumo mensual (Tm) 306.161 1.563.002
Var. mes anterior -5,9% -3,5%
Consumo anual acumulado (Tm) 631.556 3.182.853
Var. afilo anterior 0,1% 1,6%
Consumo afio movil (Tm) 4.315.982 20.384.404
Var. afio anterior -3,5% -1,8%
% Consumo mensual carburantes 50.2%

sobre total de productos petroliferos

Consumo mensual de carburantes de
automocion (Tm)
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC

(*) Ultimos datos disponibles
Densidad gasolina 95 = 0,752 kg/lt
Densidad gaséleo A = 0,845 kg/lt

» En febrero de 2014, la demanda de carburantes de automocion se situé un 1,5% por encima de la del mismo

mes del afio 2013, si bien registro una disminucion del -3,9% respecto a la de enero.

» La demanda global de productos petroliferos cay6 un -7,5% respecto al mes previo. Todos los grupos de

productos sufrieron un descenso, especialmente los fueldleos (-14,6%).
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\ Precio de venta al publico (PVP) mensual vy diario.
P CNMIC s Publico (FVP) ‘

Desglose PVP mensual €/It Evolucion PVP diario €/It
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC

« ElI PVP promedio del mes de marzo de 2014 en Peninsula y Baleares de la gasolina 95 se mantuvo en el mismo nivel que el
mes anterior siendo de 1,405 €/It.

« Se aprecia una continuidad en la tendencia, ya observada el mes anterior, consistente en la bajada de precios durante el fin de
semana Yy lunes y subidas durante los dias intermedios de la semana que hacen que el PVP promedio del mes de la gasolina 95
no varie. Como resultado, el precio minimo se alcanzo el lunes 17 (1,398 €/It). El precio maximo correspondio al primer dia
del mes (1,419 €/1t).

« Destacan, en un mes marcado por la reducida variacion de precios, las notables variaciones a final de mes, cuando los
precios ascendieron y descendieron en torno al 1% a lo largo de la ultima semana.
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Precio de venta al publico (PVP) mensual y diario.

Gasoleo A
Desglose PVP mensual €/It Evoluciéon PVP diario €/It
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC

El PVP promedio del mes de marzo de 2014 en Peninsula y Baleares del gasoleo A disminuy6 un 1,1% con respecto al mes anterior
hasta situarse en 1,334 €/It. Se trata del valor promedio mas bajo desde junio de 2012.

Se aprecian diferencias en el comportamiento del PVP del gaséleo A con respecto a la gasolina 95. En gasoleo A la tendencia a la
bajada de precios durante el fin de semana y lunes y subidas durante los dias intermedios no es tan pronunciada y asi la tendencia general
del mes es a la baja. El precio minimo se alcanzo el viernes 21 (1,322 €/It) y el precio maximo se correspondio con el del primer dia del
mes (1,353 €/It)

Destaca no obstante, al igual que en gasolina 95, las notables variaciones a final de mes, cuando los precios ascendieron y descendieron
en torno al 1% a lo largo de la ultima semana.

El diferencial promedio de precios gasolina 95-gasoleo A aumentd, por tercer mes consecutivo, situandose en torno a los 7,2 c€/It.
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Precio antes de impuestos y cotizacion internacional.
Gasolina 95y gasoleo A

Precios Gasolina 95 (€/1t) Margen bruto
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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La cotizacion internacional de referencia en marzo de 2014 para la gasolina 95 se redujo un -0,4% con respecto al valor
del mes anterior. En el caso del gasoleo A la disminucién fue del -2,5%.

El margen bruto en marzo de 2014 aumentd con respecto al mes anterior para ambos carburantes. Asi, en gasolina 95 el

incremento fue del 0,5%, hasta situarse en 15,8 c€/It. En el caso del gasd6leo A, el margen bruto promedio fue de 16,5 c€/It, lo
gue supuso un aumento del 1,1%.

Los valores semanales mas bajos de los margenes tuvieron lugar los lunes, mientras que los mas altos se produjeron los
miércoles y jueves, llegando a alcanzar los 17 c€/It para la gasolina 95 y los 18 c€/It en el caso del gaséleo A
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Precio de venta al publico Gasolina 95 por provincias.
Desglose del tramo autondmico del Impuesto de Ventas

Minoristas de Determinados Hidrocarburos (IVMDH)

P ONIMIC WeReavos 5 cowperencin
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Fuente; Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Gasolina 95

Precios antes de impuestos por provincias.
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Fuente; Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Precio de venta al publico Gasoéleo A por provincias.
Desglose del tramo autondmico del Impuesto de Ventas
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Gasoleo A

Precios antes de impuestos por provincias.

Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Variaciéon del margen bruto Gasolina 95

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Variacion del Margen bruto por provincias

Marzo vs. Febrero 2014

Variacion del margen bruto Gasoleo A

(c€t) (c€Nt)
SORIA ALICANTE
BALEARS (ILLES) AVILA
HUELVA SORIA
AVILA ALMERIA
TERUEL HUELVA
ALMERIA SEVILLA
LUGO CORDOBA
PALENCIA VALLADOLID
MADRID BURGOS
ASTURIAS MALAGA
SEVILLA CADIZ
VALLADOLID CACERES
LEON TERUEL
CORUNA (A) LUGO
ZAMORA TARRAGONA
HUESCA MURCIA
SALAMANCA JAEN
ZARAGOZA PALENCIA
ALBACETE CUENCA
TARRAGONA LLEIDA
OURENSE ESPANA
CIUDAD REAL GRANADA
BURGOS ZARAGOZA
MALAGA GIRONA
ESPANA VALENCIA/ VALENCIA
GIRONA SALAMANCA
GRANADA BARCELONA
BADAJOZ BADAJOZ
NAVARRA MADRID
CACERES LEON
CADIZ CANTABRIA
ALICANTE CIUDAD REAL
CORDOBA CASTELLON / CASTELLO
TOLEDO ASTURIAS
CASTELLON / CASTELLO HUESCA
CUENCA NAVARRA
SEGOVIA GUADALAJARA
PONTEVEDRA SEGOVIA
BARCELONA CORUNA (A)
VALENCIA/ VALENCIA PONTEVEDRA
JAEN RIOJA (LA)
LLEIDA ZAMORA
MURCIA BALEARS (ILLES)
CANTABRIA VIZCAYA
VIZCAYA TOLEDO
GUIPUZCOA GUIPUZCOA
ALAVA OURENSE

RIOJA (LA) ALAVA . P

GUADALAJARA | | | | ‘ AR AT | | Fuente: Estadlstlc:a\s de
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Precios y margen bruto por provincias.
COMISION NACIONAL DE LOS
v CNMC MERCADOS Y LA COMPETENCIA HeC h 0S d estac ad 0S
El tramo autondmico del impuesto de ventas minoristas de determinados hidrocarburos (IVMDH) afecta a la posicidn
relativa de las provincias en precios de venta al publico respecto a la observada en precios antes de impuestos. Es decir,

cuando se comparan provincias con niveles similares de precios antes de impuestos, se observa que las diferencias de precios de
venta al publico coinciden practicamente con el nivel del impuesto autonémico.

Se han estabilizado las posiciones relativas de las provincias al no haberse producido desde enero ninguna modificacion en el
tramo autondémico del IVMDH. La provincias que no tienen este impuesto tienen los PVP mas bajos, a excepcion del habitual caso
de Lérida, que vuelve a destacar por sus reducidos precios, principalmente en gaséleo A

Lérida continua siendo la provincia con los precios antes de impuestos mas bajos. Desde hace varios meses se sitia ademas
entre las provincias con PVP’s también mas bajos, a pesar de que en Catalufia se aplica la cuantia maxima del tramo autonémico
del IVMDH. El resto de provincias de Catalufia también continlan encontrandose entre las mas baratas en precios antes de
impuestos.

Guiplzcoa es nuevamente la provincia peninsular con precios antes de impuestos mas altos para ambos carburantes. Junto
con ella destacan, para la gasolina 95, Valladolid, Cérdobay Alava vy, en el caso del gaso6leo A, Orense, Pontevedra y Alava.

Cordoba, Valladolid y Malaga son las provincias peninsulares con PVP’s mas altos, para la gasolina 95. En el caso de gasoleo
A, destacan por sus altos precios las provincias gallegas, junto con Valladolid y Palencia. Huesca, como viene siendo
habitual, registra los PVP’s mas bajos para ambos carburantes.

Alicante ha aproximado los precios a los de las restantes provincias de su Comunidad Auténoma, si bien se contindan estando por
encima.

En marzo de 2014, el margen promedio bruto de la gasolina 95 se ha mantenido en niveles similares a los del mes pasado
(+0,5%), ello es porque la presidn al alza ejercida por las provincias de Guadalajara, La Rioja y el Pais Vasco, se ha visto
compensada por la tendencia a la baja principalmente en Castilla y Ledn, Balearesy Huelva. El aumento en el margen bruto
promedio del gasdleo A (+1,1%) vino principalmente motivado por el aumento en los margenes en las provincias de Albacete, las
del Pais Vasco, Galicia e Islas Baleares, entre otras.

Supervision de la distribucién de carburantes en
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0 Analisis de precios de venta al publico por
COMISION NACIONAL DE LOS . - s . ,
= CNMIC weseaoos i cowrerenon gperador y situacion. Gasolina 95y Gasoéleo A

Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/I1t] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€l/lt. c€l/lt.
REPSOL 1,413 -0,302 1,344 -1,700
CEPSA 1,414 -0,050 1,347 -1,487
BP OIL 1,410 0,196 1,335 -1,302
RESTO OPERADORES 1,398 0,252 1,324 -1,060
Gna 95 GoA

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior

c€/lt. c€/It.
TOTAL INDEPENDIENTES 1,386 0,166 1,310 -1,198
SOLO HIPERS 1,366 0,013 1,289 -1,512
Gna 95 GoA

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior
c€/lt.

PVP medio €/t

Diferencia vs.
Mes anterior
c€/lt.

SOLO AUTOPISTAS
SOLO CARRETERAS

1,416
1,408

-0,109
-0,076

1,345
1,340

-1,474
-1,491

PVP medio Marzo 2014 Peninsulay Baleares

Gasolina 95: 1,405 €/It

Fuente: CNMC, elaboracion propia

Marzo 2014

Gasoleo A: 1,334 €/t

Las estaciones de servicio independientes establecen los
PVP mé&s bajos. Las diferencias con los precios de las
estaciones de servicio integradas en redes de operadores
disminuyen con respecto al mes anterior hasta situarse entre los
2y 3 c€/lt para la gasolina 95 y el gaséleo A, respectivamente.

BP continua marcando los precios mas bajos con respecto

los de los dos operadores principales, que contindan
alineados. La diferencia, en cambio, es inferior a la del mes
pasado, pues CEPSA y REPSOL han reducido sus precios
mas que BP. Se reducen las diferencias entre los operadores
con capacidad de refino y el resto, siendo en promedio de 1,4

c€/lt para la gasolina 95 y de 1,8 c€/lt en el caso del gasdleo A.

Los precios establecidos por cada operador

instalaciones en autopistas son superiores a los de las que

en sus

estan ubicadas fuera de estas vias. El precio promedio en
autopistas vuelven a ser superior al de los operadores

principales, excepto CEPSA en el caso del gaséleo A

El PVP medio establecido en los hipermercados es, para
ambos carburantes, inferior al correspondiente al total de
estaciones independientes. Las diferencias aumentan con
respecto al mes anterior, situandose en torno a los 2,0 c€/It para
ambos carburantes.

Supervision de la distribucién de carburantes en
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Evoluciéon semanal de los precios de los

carburantes. Comparacion con Europa

P ONIMIC WeReavos 5 cowperencin

Precios Antes de Impuestos del Gasdleo A €/1t

0,90

Precio Antes de Impuestos de la Gasolina 95 €/It

0,90

UE-28

Espafia--- Zona Euro

UE-28

Espafia ---Zona Euro
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0,85
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1,20

Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier
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Margenes Brutos. Comparacion con
I ONIMC Rercaoos Y ia conpereno Europa

Evolucién PAI-Ci Gasolina 95 Evolucién PAI-Ci Gaséleo A
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Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Los margenes brutos de distribucién de los carburantes son cada vez mayores en Espafia en comparacion con los de la UE-6.

Desde abril de 2012, los méargenes brutos en Espafia aumentan en los dos carburantes, pasando de los 15 c€/It a los 17 c€/lIt, con
recientes episodios de subidas de hasta 18 c€/lt.

Por el contrario, en el resto de la UE la evolucién de los mérgenes brutos se mantiene, por lo que se produce una divergencia,
especialmente llamativa con relacién a Francia.

El patrén indica que las subidas de las cotizaciones se trasladan a los PVP’s de igual forma a la de otros paises de la UE -6, pero, en
cambio, las bajadas de las cotizaciones se estan retrasando y no se trasladan completamente al PVP

Marzo 2014 Supervisién de la dls'I[EnItE)uSCéon de carburantes en 16



P ONIMIC WeReavos 5 cowperencin

Italia
Holanda
Grecia
Dinamarca
Finlandia
Suecia
ZonaEuro
Reino Unido
Portugal
Alemania
UE-28
Bélgica
Irlanda
Francia
Eslovenia
Malta
Eslovaquia
Chipre
Espafia
Croacia
Austria
Lituania
Hungria
Letonia
Rep. Checa
Luxemburgo
Estonia
Bulgaria
Polonia
Rumania

Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Marzo 2014

PVP Gasolina 95 €/It
=1,688
="' 1,606
=1’557
= ] 1,550

Supervision de la distribucién de carburantes en

Comparativa paises UE. Gasolina 95.

Dinamarca
Malta
Bulgaria
Chipre
Espafa
Italia
Luxemburgo
Finlandia
Portugal
Grecia
Lituania
Letonia
Zona Euro
Estonia
Croacia
Bélgica
Hungria
Suecia
Francia
Eslovenia
UE-28
Polonia
Rumania
Alemania
Irlanda
Holanda
Austria
Eslovaquia
Rep. Checa
Reino Unido

EE.SS

Marzo 2014

PAI Gasolina 95 €/It

E=———===() 721
Em——— (711
EEEmsssssss) ), 705
Esm—————== (0701
e ) 696

' 5,6 c€/lt
’ 4,6¢€/1t
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Comparativa paises UE. Gasoleo A.

0 Marzo 2014
I CINIMIC MEReADOS ¥ LA COMPETENGIA

PVP Gasoleo A €/t

PAIl Gasoleo A €/t

Reino Unido 1,642 CreCia e ), 770
Italia 1,629 Dinamarca 0,768
Suecia 1,576 Finlandia a1 () 762
Finlandia 1,519 Bulgaria —————————————===== (755
Dinamarca 1,475 Chipre s (0,754
Irlanda s ] 471 Lituania Esssa—————————=======1(,748
Chipre EEsssssss————— ] 445 Espafa s 0,731
Holanda === ] 419 Malta === (,730
UE-28 meeessssssssssssss | 4109 Eslovaquia === 0,722
ZonaEuro Ess========== ] 389 Letonia === (721
Grecia EEEs============= | 3069 talia === (,715
Hungria === 367 Suecia === 714
Alemania === ] 365 Hungria === (713 3,8cellt 7,4 celt
Bélgica Em————————======] 360 Portugal === (0,713
Malta L —————— W] 610) Estonia EEmmm———===uu=u(700
Eslovaquia === 354 Rep. Checa === (0 699
Eslovenia e===========] 335 Luxemburgo === (0,697
Espafa s | 334 Irlanda === 0,697
Portugal ==————==========] 331 Bélgica ============-40,696
Rep. Checa s 1,330 1,6 c€/lt Rumania s 0,695
Austria E==========u] 324 Austria Ess==========u( 694
Francia =———=========1 318 UE-28 E=============1(,693
Estonia e 311 ZonaEuro E———=====0,693
Lituania =——=============11 305 Croacia E——s============ (0,689
Bulgaria === 1,301 Polonia E———————====(0,689
Letonia === 297 Holanda === 0,687
Rumania —=====1,294 Alemania E——====0,677
Croacia === 279 Eslovenia =———======20,672
Polonia =1 274 Reino Unido =====0,672
Luxemburgo E=======1,187 Francia ============0,657

Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Marzo 2014
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Evolucion semanal de los precios de los carburantes.

\ Comparacion con Europa.
’ CNMC COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Hechos destacados

Los precios antes de impuestos de la gasolina 95 en Espafia son superiores a todos los dela UE-6y a
los de las medias europeas (+4,6 c€/lt vs. la zona euro y +5,6 c€/lt vs. la UE-28). Espafia se sitla en el
quinto puesto en el ranking de precios.

Los precios de venta al publico de la gasolina 95 en Espafia se sitian por debajo de los de la zona euro
(-15,2 c€/lt) y la UE-28 (-12,1 c€/It), disminuyendo la diferencia por tercer mes consecutivo. En relacion a los
paises de la UE-6, tan solo Luxemburgo presenta precios inferiores.

Los precios antes de impuestos del gasdleo A en Espafia son superiores a los de las medias europeas
(+3,8 c€/lt vs. la zona euro y +3,8 c€/lt vs la UE-28) y de todos los paises de la UE-6. Espafia se sitla en la
séptima posicion del ranking de precios.

Los precios de venta al publico del gasdleo A en Espafia se sitian por debajo de la zona euro (-5,5
c€/lt) y la UE-28 (-7,5 c€/lt), situandose las diferencias en niveles similares a los del mes anterior. En marzo,
vuelve a destacar que, a pesar de soportar una carga impositiva superior (+5,8 c€/It), Francia presenta
precios finales 1,6 c€/It inferiores a los de Espaifia.

La carga impositiva sobre los carburantes en Espafa es -19,8 c€/lty -9,3 c€/It inferior ala zona euro en
gasolina 95y gasoleo A, respectivamente. Ello continta explicando el hecho de que los precios finales de
los carburantes resulten comparativamente mas bajos.

Supervision de la distribucién de carburantes en

Marzo 2014 EE SS
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P2 CONMIC s o reaa Glosario y notas aclaratorias

MERCADOS Y LA COMPETENCIA

PVP: Precio de Venta al Publico. Media aritmética de los precios (€/litro) remitidos de cada estacion de servicio
operativa en Peninsula y Baleares. No se realizan ponderaciones por ventas.

PAI: Precio Antes de Impuestos en Peninsula y Baleares. Se calculan los PAI individuales por estacion de
servicio y producto. Para ello se detrae de los PVP los impuestos aplicados: I\VA, impuestos especiales (IE)
y el impuesto de ventas minoristas de determinados hidrocarburos liquidos (IVMDH?*) en su tramo estatal y
en su tramo autonémico que es variable en cada Comunidad, de este ultimo se detalla su valor ponderado
por el IVA. Una vez obtenidos estos valores se calcula el PAI nacional y provincial aplicando una media
aritmeética similar a la del PVP.

PVP vy PAl de Espana: Se corresponden con los valores de Peninsula y Baleares, no conteniendo en ningun
caso referencias o promedios que incluyan Ceuta, Melilla y Canarias.

PVPy PAl de la UE: Los datos de PVP y PAI correspondientes al resto de la Unidn Europea provienen de la
publicacion semanal de la Comision Europea “Oil Bulletin”.

Ci:  Cotizacion internacional. Se obtiene a partir de la media ponderada de los dos mercados de referencia en
Europa, consistente en una combinacion del 70% mercado MED (zona mediterranea) y 30% mercado NWE
(zona noroeste europea), criterio habitual utilizado por esta Comision como representativo del consumo
promedio en Espafa.

Margen Bruto: Diferencia entre el Precio antes de impuestos (PAI) y la cotizacion internacional de referencia.

(*) La Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, en vigor desde el 1 de julio de 2012, modifica la denominacion del
IVMDH. El tramo estatal pasa a denominarse “tipo estatal especial”’ y el autonémico “tipo autonémico del impuesto sobre hidrocarburos”. A los efectos de
este informe se seguird manteniendo la denominacién anterior.

Marzo 2014 Supervisién de la dlstErEuSCéon de carburantes en 20
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