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9LVWD� OD� 'LUHFWLYD� ������&(� GHO� &RQVHMR�� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ UHODWLYD� DO� PDUFDGR� ILVFDO� GHO� JDVyOHR� \� GHO�
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��� &RQ�REMHWR�GH�JDUDQWL]DU�HO�FRUUHFWR�IXQFLRQDPLHQWR�GHO�PHUFDGR�LQWHULRU��\�HQ�SDUWLFXODU�GH�HYLWDU�HO�IUDXGH�ILVFDO��OD�
'LUHFWLYD� ������&(� SUHYp� XQ� VLVWHPD� GH�PDUFDGR� FRP~Q� SDUD� OD� LGHQWLILFDFLyQ� GH� ORV� JDVyOHRV� FODVLILFDGRV� HQ� HO�
FyGLJR�GH� OD�QRPHQFODWXUD�FRPELQDGD��1&�������������\�GHO�TXHURVHQR�FODVLILFDGR�HQ�HO�FyGLJR�1&�������������
TXH� VH� KD\DQ� GHVSDFKDGR� D� FRQVXPR� H[HQWRV� GHO� LPSXHVWR� HVSHFLDO� R� VXMHWRV� D� XQ� WLSR� UHGXFLGR� GHO� PLVPR�� (O�
FyGLJR�1&������������ VH� KD� VXEGLYLGLGR� HQ� ORV� FyGLJRV�1&������������� ������������ ������������ ������������
���������������������� \�������������D�ILQ�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�HO�FRQWHQLGR�GH�D]XIUH�GHO�JDVyOHR�\�OD�SUHVHQFLD�GH�
ELRGLpVHO�HQ�HO�JDVyOHR��PLHQWUDV�TXH�HO�FyGLJR�1&������������VH�KD�LQFRUSRUDGR�FRPR�FyGLJR�1&����������� ����

��� /D�'HFLVLyQ� GH� (MHFXFLyQ� �8(�� �������� GH� OD� &RPLVLyQ ��� FRQILUPy� TXH� HO� SURGXFWR� LGHQWLILFDGR� FRQ� HO� QRPEUH�
FLHQWtILFR� GH� 1�HWLO�1�>�����LVREXWR[LHWR[L�HWLO@����IHQLOD]R�DQLOLQD� �6ROYHQW� <HOORZ� ������ HVWDEOHFLGR� PHGLDQWH� OD�
'HFLVLyQ� GH� (MHFXFLyQ� ���������8(� GH� OD� &RPLVLyQ ����� VH� FRQVLGHUDED� HO� PDUFDGRU� ILVFDO� FRP~Q� SUHYLVWR� HQ� OD�
'LUHFWLYD�������&(�SDUD�HO�PDUFDGR�GH�ORV�JDVyOHRV�\�HO�TXHURVHQR�QR�VXMHWRV�DO�WLSR�QRUPDO�GHO�LPSXHVWR�DSOLFDEOH�
D�ORV�SURGXFWRV�HQHUJpWLFRV�XWLOL]DGRV�FRPR�FDUEXUDQWH�

��� (O�DUWtFXOR���GH� OD�'HFLVLyQ�GH�(MHFXFLyQ� �8(����������H[LJH�OD� UHYLVLyQ�GH�HVWD�HO����GH�GLFLHPEUH�GH����� D�PiV�
WDUGDU��WHQLHQGR�HQ�FXHQWD�ORV�DYDQFHV�WpFQLFRV�HQ�HO�FDPSR�GH�ORV�VLVWHPDV�GH�PDUFDGR�\�OD�QHFHVLGDG�GH�QHXWUDOL]DU�
HO� XVR� IUDXGXOHQWR� GH� ORV� SURGXFWRV� HQHUJpWLFRV� H[HQWRV� GHO� LPSXHVWR� HVSHFLDO� R� VXMHWRV� D� XQ� WLSR� UHGXFLGR� GHO�
PLVPR�

��� &RPR�SDUWH�GHO�SURFHVR�GH� UHYLVLyQ�� OD�&RPLVLyQ�SXEOLFy�HQ������XQD�FRQYRFDWRULD�GH�PDQLIHVWDFLRQHV�GH� LQWHUpV�
SDUD� OD� SUHVHQWDFLyQ� GH� SURGXFWRV� DGHFXDGRV� SDUD� VX� XWLOL]DFLyQ� FRPR� PDUFDGRU� ILVFDO� GH� ORV� JDVyOHRV� \� HO�
TXHURVHQR ����� /D� &RPLVLyQ� WUDWDED� GH� LGHQWLILFDU� XQD� VXVWDQFLD� TXH� VLUYLHVH� GH�PDUFDGRU� \� TXH� RIUHFLHVH�PHMRUHV�
UHVXOWDGRV� TXH� OD� TXH� VH� XWLOL]DED� SRU� HQWRQFHV� UHVSHFWR� GH� XQ� FRQMXQWR� GH� FULWHULRV� SUHGHILQLGRV�� /D� &RPLVLyQ�
VROLFLWy�\�REWXYR�GH�ORV�SURYHHGRUHV��HQ�UHODFLyQ�FRQ�WRGRV�ORV�PDUFDGRUHV�HQ�OL]D��HO�SUHFLR�Pi[LPR�GH�YHQWD�\�ORV�
PpWRGRV�GH�LQGL]DFLyQ�DQXDO�

��� /RV�PDUFDGRUHV�SURSXHVWRV�SRU�ORV�SURYHHGRUHV�IXHURQ�LQYHVWLJDGRV�H[KDXVWLYDPHQWH�GHVGH�HO�SXQWR�GH�YLVWD�WpFQLFR�
FRQ� OD� D\XGD� GHO� &HQWUR� &RP~Q� GH� ,QYHVWLJDFLyQ� D� ILQ� GH� FRPSUREDU� VX� UHVLVWHQFLD� D� ODV� WpFQLFDV� LOHJDOHV� GH�
HOLPLQDFLyQ�PiV�XVXDOHV��(O� DQiOLVLV ��� GHWHUPLQy�FRPR�PDUFDGRU� SUHIHULGR�XQ�SURGXFWR�FRQRFLGR�FRQ�HO�QRPEUH�
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���GH�VHSWLHPEUH�GH�������SRU�HO�TXH�VH�PRGLILFD�HO�DQH[R�,�GHO�5HJODPHQWR��&((��Q�R� ��������GHO�&RQVHMR��UHODWLYR�D�OD�QRPHQFODWXUD�
DUDQFHODULD�\�HVWDGtVWLFD�\�DO�DUDQFHO�DGXDQHUR�FRP~Q��'2�/�����GH�������������S�����

��� 'HFLVLyQ�GH�(MHFXFLyQ��8(����������GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������SRU�OD�TXH�VH�HVWDEOHFH�XQ�PDUFDGRU�ILVFDO�FRP~Q�
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��� (Q�HO�PDUFR�GH�XQD�HYDOXDFLyQ�GH� OD�'LUHFWLYD�������&(�UHDOL]DGD�HQ����� ����� OD�&RPLVLyQ�FRQILUPy�OD�XWLOLGDG�GH�
DGRSWDU�QRUPDV�FRPXQHV�SDUD�HO�PDUFDGR�GH�ORV�FRPEXVWLEOHV�VXMHWRV�D�WLSRV�UHGXFLGRV�GHO�LPSXHVWR�HVSHFLDO��SHUR�
GHWHUPLQy�TXH�HO�6ROYHQW�<HOORZ�����SUHVHQWDED�GHILFLHQFLDV�GHELGR�D�VX�IDOWD�GH�UHVLVWHQFLD�D�ORV�PpWRGRV�XVXDOHV�GH�
HOLPLQDFLyQ��/D�HYDOXDFLyQ�FRQILUPy�OD�QHFHVLGDG�GH�VXVWLWXLU�HO�6ROYHQW�<HOORZ�����SRU�XQ�PDUFDGRU�PiV�UHVLVWHQWH�
TXH�QR�SXGLHUD�HOLPLQDUVH�

��� (VWDV�FRQFOXVLRQHV� IXHURQ�FRUURERUDGDV�SRU�HO�*UXSR�©&RRSHUDFLyQ�$GXDQHUDª�GHO�&RQVHMR �����TXH�FRQVWDWy�TXH�HO�
EODQTXHR� GH� FRPEXVWLEOH� SURYRFDED� DVLPLVPR� XQD� JUDYH� FRQWDPLQDFLyQ� PHGLRDPELHQWDO� GHELGR� DO� XVR� GH�
VXVWDQFLDV� TXtPLFDV� FRPR� HO� iFLGR� VXOI~ULFR�� HO� iFLGR� FORUKtGULFR� \� OD� DUFLOOD� GHFRORUDQWH�� \� DO� YHUWLGR� LOHJDO� GH�
UHVLGXRV�\�ORGRV�GH�SHWUyOHR�HQ�OD�QDWXUDOH]D��WHUUHQRV�DJUtFRODV�R�FDUUHWHUDV�

��� 3RU�FRQVLJXLHQWH��UHVXOWD�RSRUWXQR�HVWDEOHFHU�FRPR�PDUFDGRU�ILVFDO�FRP~Q�HQ�HO�VHQWLGR�GH�OD�'LUHFWLYD�������&(�HO�
SURGXFWR�$&&875$&(��3/86�HQ�OXJDU�GHO�SURGXFWR�6ROYHQW�<HOORZ������HQ�ODV�FRQGLFLRQHV�HVWDEOHFLGDV�HQ�GLFKD�
'LUHFWLYD��(O�QLYHO�GH�PDUFDGR�GHEH� ILMDUVH� HQ�XQD�KRUTXLOOD� DUPRQL]DGD�SDUD� IDFLOLWDU� OD�DSOLFDFLyQ�\�HO� FRQWURO�GHO�
FXPSOLPLHQWR�HQ�WRGD�OD�8QLyQ�

��� (Q� DUDV� GH� XQD� DSOLFDFLyQ� VLQ� WUDEDV� GHO� QXHYR� PDUFDGRU�� \� SDUD� SHUPLWLU� TXH� ORV� (VWDGRV� PLHPEURV� DJRWHQ� ODV�
H[LVWHQFLDV�GHO� DFWXDO�PDUFDGRU�6ROYHQW�<HOORZ������GHEH�DXWRUL]DUVH�XQ�SHUtRGR� WUDQVLWRULR�GH����PHVHV��'XUDQWH�
HVH�SHUtRGR��GHEH�SHUPLWLUVH�D�ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�XWLOL]DU� LQGLVWLQWDPHQWH�6ROYHQW�<HOORZ�����R�$&&875$&(��
3/86�FRPR�PDUFDGRU�ILVFDO�FRP~Q�HQ�HO�VHQWLGR�GH�OD�'LUHFWLYD�������&(�

���� $XQTXH�HQ� OD�8QLyQ�HO�$&&875$&(��3/86�HVWi�FXELHUWR�SRU�XQD�SDWHQWH��HV�SUHFLVR�JDUDQWL]DU�VX�GLVSRQLELOLGDG�
PHGLDQWH�DFXHUGRV�GH�OLFHQFLD�

���� /D� SUHVHQWH� 'HFLVLyQ� QR� OLEHUD� D� QLQJXQD� HPSUHVD� GH� ODV� REOLJDFLRQHV� FRQWUDtGDV� HQ� YLUWXG� GHO� DUWtFXOR� ���� GHO�
7UDWDGR�GH�)XQFLRQDPLHQWR�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD�

���� (V�SUHFLVR�WHQHU�HQ�FXHQWD�ODV�RSRUWXQLGDGHV�TXH�RIUH]FDQ�ORV�IXWXURV�DYDQFHV�FLHQWtILFRV�HVWDEOHFLHQGR�XQ�SOD]R�SDUD�
OD�UHYLVLyQ�GH�OD�SUHVHQWH�'HFLVLyQ�
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(O�PDUFDGRU� ILVFDO� FRP~Q� SUHYLVWR� SRU� OD� 'LUHFWLYD� ������&(� SDUD� HO� PDUFDGR� GH� WRGRV� ORV� JDVyOHRV� FODVLILFDGRV� HQ� ORV�
FyGLJRV� 1&� ������������ ������������ ������������ ������������ ������������ ���������� \� ������������ DVt� FRPR� GHO�
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LQIHULRU� R� LJXDO� D� ������ PLOLJUDPRV� SRU� OLWUR� GH� SURGXFWR� HQHUJpWLFR�� (OOR� FRUUHVSRQGH� D� XQ� QLYHO� GH� PDUFDGR� GH�
EXWR[LEHQFHQR�LJXDO�R�VXSHULRU�D�����PLOLJUDPRV�SHUR�LQIHULRU�R�LJXDO�D�������PLOLJUDPRV�SRU�OLWUR�GH�SURGXFWR�HQHUJpWLFR�
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/RV�(VWDGRV�PLHPEURV�SRGUiQ�XWLOL]DU� LQGLVWLQWDPHQWH�6ROYHQW�<HOORZ�����R�$&&875$&(��3/86�FRPR�PDUFDGRU� ILVFDO�
FRP~Q� HQ� HO� VHQWLGR� GH� OD�'LUHFWLYD� ������&(� GXUDQWH�XQ�SHUtRGR� WUDQVLWRULR� TXH� ILQDOL]DUi� HO� ���GH� HQHUR� GH� ������ (Q�
FDVR� GH� TXH� ORV� (VWDGR� PLHPEURV� XWLOLFHQ� 6ROYHQW� <HOORZ� ���� FRPR� PDUFDGRU� ILVFDO� FRP~Q� GXUDQWH� GLFKR� SHUtRGR�
WUDQVLWRULR�� GHEHUiQ� ILMDU� HO�PDUFDGR� D� XQ� QLYHO� LJXDO� R� VXSHULRU� D� ��PLOLJUDPRV� SHUR� LQIHULRU� R� LJXDO� D� ��PLOLJUDPRV� GH�
6ROYHQW�<HOORZ�����SRU�OLWUR�GH�SURGXFWR�HQHUJpWLFR�
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