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La CNMC emite el Informe anual sobre el funcionamiento del mercado
mayorista de gas correspondiente al afio 2020

e En 2020 el precio del gas en los mercados internacionales sufrié importantes
caidas como consecuencia de la pandemia del COVID-19.

e En el mercado espariol, en promedio, el descenso del precio anual del gas fue
del 34%, y se alcanz6 un minimo historico de 4,14 €/ MWh el 22 de mayo.

e Durante el afio, 39 nuevos agentes participaron en el MIBGAS, el mercado
ibérico, y aumento la convergencia de precios con los mercados europeos.

e En todo caso, aun no se han alcanzado los objetivos de liquidez que marca
ACER, la agencia europea de la energia.

Madrid, 2 de julio de 2021.- La CNMC ha emitido el informe sobre el
funcionamiento del mercado mayorista de gas en 2020 con recomendaciones para
incrementar la liquidez, la transparencia y la competencia. (INF/DE/041/21)

Evolucion de la liquidez del mercado mayorista de gas

El mercado organizado de gas en Espafia, operado por la sociedad MIBGAS,
cumplié en 2020 su quinto afio de funcionamiento. Desde su inicio, ha crecido tanto
en volumen negociado como en participantes, alcanzando los 144 agentes
registrados, 39 agentes mas respecto a 2019. El nimero medio de agentes activos
gue participan diariamente en el mercado enviando ofertas fue de 76.

En 2020, el volumen total negociado en MIBGAS fue de 39.780 GWh, lo que
equivale aproximadamente al 11,05% de la demanda nacional de gas. El volumen
de negociacion disminuyé un 17,6% respecto a 2019, en un afio fuertemente
afectado por la pandemia del coronavirus y en el que la demanda de gas natural en
Espafia disminuyd un 9,6% con respecto al afio anterior.

Situacion del mercado gasista espafiol

El mercado espariol se sitlo lejos de los objetivos de liquidez establecidos por
ACER, la agencia europea de la energia, en el Gas Target Model (volumen del libro
de ofertas, spread, transacciones, sensibilidad). No obstante, obtuvo mejores
resultados en los indicadores de salud (diversificacion de aprovisionamientos,
fuentes de suministro, capacidad excedentaria e indices de concentracion).

Estos datos indican que la estructura del mercado es bastante competitiva, dado el
namero de participantes y sus cuotas de mercado, que en ningun caso superaron
el 10% del volumen de transacciones.
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En todo caso, es necesario continuar mejorando la liquidez del mercado y el buen
funcionamiento del sistema gasista para avanzar en la convergencia de precios con
los mercados europeos.

Evolucién del precio del gas en el mercado mayorista

Durante 2020, el precio del gas en los mercados mayoristas sufrio importantes
caidas como consecuencia de la disminucién mundial de la demanda por efecto de
la pandemia del COVID-19.

En el caso de Esparia, el precio del producto diario (D+1) en el afio 2020 fue de
10,23 €/MWh. Esto supuso un precio medio de unos 5,22 €/MWh inferior al
promedio de 2019, con una caida en el precio anual del 34%. El 22 de mayo se
registrd el precio minimo histérico desde el comienzo de la negociacién en el
mercado organizado espaniol: 4,14 €/ MWh.

La comparativa de precios mejoré en cuanto a la convergencia con los
principales mercados europeos, en un contexto favorable para el mercado
espafiol debido a la sobreoferta de GNL en el mundo. Asi se redujo el diferencial
de precios (spread) con respecto al mercado de referencia en Europa, el mercado
holandés TTF.

En el caso del producto diario, el diferencial de precios con el TTF se situ6é en una
media anual de 0,86 €/ MWh. El diferencial promedio del precio se redujo respecto
del afio 2019 que fue de 1,89 €/ MWh.

Conclusiones y recomendaciones

En su informe, la CNMC propone seguir avanzando en medidas que fomenten la
liquidez del mercado, como la reduccion del spread que ofertan los creadores de
mercado obligatorios, el desarrollo e integracion del mercado ibérico (Espafia y
Portugal) y la introduccion de la negociacion de productos de mas largo plazo en el
mercado del GNL. También recuerda la necesidad de actualizar y simplificar las
reglas de mercado.

(INE/DE/041/21)
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ANEXO

Grafico 1: Evolucién del precio spot de gas en Espafia, en comparacion con el NBP
(Inglaterra) y el TTF (Holanda)

€£|:|\3(r)h Precios spot en Europa en 2020

22,00
20,00

18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00 -
6,00
4,00 -
2,00 A

0,00

)
%
2

Grafico 2: Evolucién del volumen negociado en MIBGAS (2016-2020)
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