COMUNICADO Lisboa, 9 de febrero de 2016

RESULTADOS DE LOS 12 MESES DE 2015

El aumento del 82% en la produccion de petrdleo y gas natural en Brasil y la recuperacion de los

mdrgenes de refino europeo, mejoran los resultados.

= La produccién total (working interest) de petréleo y gas natural aumentd un 50% en 2015 hasta
alcanzar los 45,8 mil barriles de petroleo equivalente por dia (mboepd), gracias a la produccién en
Brasil que aumentd un 82%. La produccion neta (net entitlement) contribuyé de forma directa a la
consecucién de los resultados, aumentando un 60%.

. El margen de refino de Galp Energia fue de 6,05/bbl, lo que comparado con los 2,85/bbl de 2014,
constata el aumento derivado de la evolucién positiva de los margenes en los mercados interna-
cionales.

. Las ventas de gas natural alcanzaron los 7.665 millones de metros cubicos (Mm?), en consonancia
con las ventas de 2014.

. El EBITDA consolidado del grupo alcanzé los 1.564 millones de euros en una base replacement
cost ajustada (RCA).

. Se realizd una inversion de 1.283 millones de euros, de los cuales el 86% se destinaron a
actividades de explotacién y produccién, concretamente, a la construccion de unidades FPSO vy al
desarrollo de los campos Lula/Iracema, en Brasil, y al bloque 32 en Angola.

. A finales de afio, la deuda neta se situd en 1.699 millones de euros’.

. El resultado neto replacement cost ajustado de Galp Energia fue de 639 millones de euros, lo que
refleja la mejora de los margenes de refino en Europa, el incremento de la produccion de petrdleo
y gas y el crecimiento de la comercializacidén de gas natural en los mercados europeos.

Trimestres Doce meses

3T15 | 4T14 | 4T15 | Var.YoY | %Var.YoY 2014 | 2015 | Var. %Var.
3.906 | 4.470 | 3.435 | (1.035) | (23,2%) Ventas y prestaciones de servicios 17.904| 15.517| (2.387) | (13,3%)
411 399 309 (90) (22,5%) EBITDA 1.314 | 1.564 | 250 19,0%
263 258 180 (78) (30,3%) Resultado operacional 774 996 221 28,6%
180 137 149 12 8,8% Resultado neto 373 639 266 71,5%

! Considerando el préstamos a Sinopec como caja y equivalentes.
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EXPLOTACION Y PRODUCCION

Trimestres Doce meses

3T15 | 4T14 | 4T15 | Var.Yo| %Var.YoY 2014 | 2015 | Var. | %Var.

33 65 12 (53) (81,6%) Resultado operacional a coste de sustitucion 295 145 (150) | (50,8%)
ajustado

45,7 36,3 52,1 15,7 43,3% Produccién media working interest (mboepd) 30,5 45,8 15,3 50,1%

42,2 34,0 | 48,9 14,9 | 43,8% Produccién de petréleo (mbopd) 28,8 | 42,5 13,7 | 47,5%

43,9 | 33,4 | 49,2 15,9 | 47,6% Produccién media net entitlement (mboepd) 27,1 | 43,2 | 16,2 | 59,8%

6,1 8,1 7,6 (0,5) | (5,9%) Angola 7,2 7,2 (0,0) | (0,0%)

37,8 | 253 | 41,6 | 16,3 | 64,6% Brasil 19,8 | 36,0 | 16,2 | 81,6%

Millones de euros (excepto indicacién contraria)

En 2015, la produccién total (working interest) de petréleo y gas natural aumenté un 50%, alcanzando los 45,8

mboepd, debido a la mayor contribucién de la produccién de Brasil, que aumenté un 82% respecto a 2014 hasta

alcanzar los 36,0 mboepd. Esta evolucion se debe basicamente a la contribucién de la FPSO Cidade de Paraty (#2)
y Cidade de Mangaratiba (#3).

La produccion net entitlement aumentd un 60% alcanzando los 43,2 mboepd como resultado del incremento de

la produccion en Brasil, que se disparé hasta el 82%. En Angola, donde se inicié la produccién en el campo Lianzi,

en el bloque 14k, a través de un tieback a la plataforma compliant piled tower (CPT) del campo Benguela-Belice-

Lobito-Tomboco (BBLT), en el bloque 14, la produccion net entitlement se mantuvo estable en 7,2 mbopd.

Este incremento de produccidn permitié atenuar el efecto de merma del 47% del precio medio del dated Brent

en el resultado operacional a coste de sustitucién ajustado que se situd en los 145 millones de euros, préoximo a

la mitad del valor experimentado en 2014.
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REFINO Y DISTRIBUCION

Trimestres Doce meses

3T15 | 4T14 | 4T15 | Var.YoY | %Var.YoY 2014 2015 Var. %Var.

173 105 94 (11) (10%) Resultado operacional a coste de sustitucién 99 516 417 S.S.
ajustado

6,7 4,7 4,1 (0,6) (12,2%) Margen de refino Galp Energia (Usd/bbl) 2,8 6,0 3,2 S.S.

29.814| 27.592 28.763 1.170 4,2% Materias primas procesadas (mboe) 92.864 | 114.572 | 21.708 23,4%

26.965| 24.293 25.56§ 1.275 5,2% Crudo procesado (mbbl) 79.345 | 102.012 | 22.667 28,6%

2,4 2,3 2,2 (0,1) (5,3%) Ventas a clientes directos (millones toneladas) | 9,1 9,1 0,0 0,0%

- - - - - Numero de estaciones de servicio 1.449 1.435 (14,0) | (1,0%)

R - - - - Numero de tiendas de conveniencia 834 832 (2,0) | (0,2%)

Millones de euros (excepto indicacién contraria)

En 2015 el margen de refino de Galp Energia alcanzé un valor medio de 6,05/bbl, 3,25/bbl mas que 2014, lo que
refleja la recuperacion de los margenes de refino en los mercados internacionales y particularmente en Europa.

Se procesaron cerca de 114,6 millones de barriles de materias primas, un 23% mds que en 2014, con el complejo
de hydrocracking operando a su maxima capacidad durante todo el afio. Hay que destacar que, durante el
primer semestre de 2014, el volumen de materias primas procesadas se vio afectado por el pardn general
necesario para el mantenimiento de la refineria de Sines. El crudo representd un 89% de las materias primas
procesadas, correspondiendo el 82% a crudos medios y pesados.

La produccidn de destilados medios representd un 47% de la produccidn total, mientras que la gasolina y gasoil
el 22% y el 17%, respectivamente. Los consumos y carencias en el periodo fueron del 8% en todo el afio.

El volumen de ventas a clientes directos se mantuvo en consonancia con el de 2014. Las ventas de productos
petroliferos en Africa representaron el 8% del total de ventas a clientes directos registrados en el periodo.

A finales de diciembre, Galp Energia contaba con 1.434 estaciones de servicio activas y 826 tiendas de

conveniencia.

El resultado operacional a coste de sustitucién ajustado del segmento de negocio de Refino & Distribucidn fue
de 516 millones de euros.
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GAS & POWER

Trimestres Doce meses

3T15 | 4T14 | 4715 | Var.YoY | %Var.YoY 2014 | 2015 | Var. %Var.
54 84 71 (13) (15,0%) Resultados operativos a coste de sustitucion 363 313 (49) (13,6%)

ajustado

1.909 | 1.885 | 1.692 | (193) (10,3%) Ventas totales de gas natural (millones m2) 7.472 | 7.665 | 193 | 2,6%

933 968 992 23 2,4% Ventas a clientes directos 3.759 | 3.843 | 84 2,2%
976 917 700 (217) (23,7%) Trading 3.713 | 3.822 | 109 2,9%
1.219 | 996 1.170 | 174 17,4% Ventas de electricidad (Gwh) 3.792 | 4.636 | 844 22,3%
R - - - - Clientes de gas natural (mil millones) 903 606 (297) | (32,9%)

Millones de euros (excepto indicacién contraria)

Las ventas de gas natural alcanzaron los 7.665 millones de metros cubicos (Mm?®) durante 2015, un incremento
del 3% respecto a 2014, lo que refleja el incremento de las ventas en el segmento eléctrico y en el segmento de
trading.

Los volumenes vendidos en el mercado internacional durante el afio aumentaron un 3% hasta alcanzar los 3.822
Mm?>. Se realizaron 33 operaciones de trading de GNL, siete menos que en 2014, habiéndose compensado este
descenso por la mayor actividad de trading de red, cuyos volimenes se incrementaron hasta los 1.224 Mm?
respecto a los 570 Mm?® del mismo periodo de 2014.

Las ventas en el segmento eléctrico aumentaron un 49% hasta alcanzar los 1.082 Mm?, como consecuencia de la
paralizacidon de la produccion en el sector hidrico y edlico en la Peninsula Ibérica.

Los volumenes vendidos a clientes de los segmentos comercial e industrial en la Peninsula Ibérica descendieron
un 6% y un 24% hasta los 2.397 Mm3 y los 365 Mm3, respectivamente.

Las ventas de electricidad ascendieron a un total de 4.636 GWh en 2015, 844 GWh mads respecto a 2014. Esta
subida se debid especialmente al incremento de la actividad de comercializacion de electricidad, lo que ademas
compensoé la reduccion de ventas de electricidad a la red que se situaron en los 1.299 GWh.

El resultado operativo a coste de sustitucion del sector de Gas & Power se situd en 2015 en los 313 millones de

euros.
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INVERSION

Trimestres Nueve primeros meses

3T15 | 4T14 | 4T15 | Var.YoY | %Var.YoY 2014 | 2015 | var. %Var.
223 333 321 (12) (3,6%) Explotaci6n y produccién 1.017 | 1.103 | 86 8,5%
13 63 46 (17) (27,4%) Actividades de explotacidn y evaluacidn 253 94 (159) | (62,9%)
210 270 276 5 2,0% Actividades de desarrollo y produccién 764 1.009 | 245 32,1%
24 40 60 20 50,6% Refino y distribucién 108 110 2 1,9%

8 8 49 41 S.S. Gas & Power 29 65 36 S.S.

0 4 1 (3) (82,0%) Otros 7 4 (3) (42,5%)
256 385 431 46 11,9% Inversion 1.161 | 1.283 | 121 10,4%
Millones de euros (excepto indicacidn contraria)

La inversion realizada en 2015 fue de 1.283 millones de euros, representando el capex en el negocio de E&P un
86% del total.

La actividad de E&P absorbié 1.103 millones de euros, de los cuales cerca del 91% se destind a las actividades de
desarrollo, concretamente a la construccion de unidades FPSO y desarrollo de los campos de Lula/Iracema, de
Brasil, y al bloque 32, de Angola.

El capital invertido en las actividades de downstream & gas alcanzé los 176 millones de euros, un 28% mds que
el de 2014 debido a la inversién financiera relacionada con el incremento de la participacidon en la empresa
Setgds durante el cuarto trimestre de 2015.
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ENTORNO DE MERCADO

CAMBIO

En 2015, el valor medio del cambio EUR/USD fue de 1,110, lo que se corresponde con una desvalorizacion del
16% respecto a 2014.

DATED BRENT

En 2015, el valor medio del dated Brent fue de 52,45/bbl, lo que se corresponde con una disminucion de
46,65/bbl respecto a 2014. El diferencial medio entre el precio de Urals y el dated Brent fue de -1,45/bbl, en
comparacion con los -1,75/bbl de 2014,

GAS NATURAL

El diferencial entre el precio del GNL asiadtico (JKM) y el precio de gas natural en Europa (NBP) en 2015
disminuyé hasta 4,55/mmbtu, respecto a 2014, situdndose en 1,05/mmbtu.

MARGENES DE REFINO

En 2015 el margen de refino benchmark fue de 5,2S/bbl respecto a los 1,15/bbl de 2014,

MERCADO IBERICO

En 2015 el mercado ibérico de productos petroliferos aumenté un 2,4% hasta alcanzar los 60,1 millones de
toneladas.

A lo largo de 2015, el mercado ibérico de gas natural alcanzé los 31.497 mm?3, un 6% por encima de la cifra
alcanzada en 2014. El segmento eléctrico registré un aumento del 32%, presentando el sector convencional un
crecimiento del 1%.
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CAPITALIZACION BURSATIL

Durante 2015, la accion de Galp Energia se revalorizé un 27%, habiendo alcanzado el volumen de transacciones
los 712 millones de acciones en mercados regulados, de los cuales 421 millones se corresponden a la Euronext
Lisbon. El volumen medio diario de acciones transaccionadas en los mercados regulados fue de 2,8 millones de
acciones, incluidos los 1,6 millones de acciones transaccionadas a través de la Euronext Lisbon.

EVOLUCAO DA COTAGCAO DA ACAO GALP ENERGIA
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BASES DE PRESENTACION DE LA INFORMACION

Los estados financieros consolidados de Galp Energia relativos a los afos finalizados a 31 de diciembre
de 2015 y 2014 se elaboraron conforme a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS).
La informacidn financiera relativa a la cuenta de resultados consolidados se presenta para los trimestres
finalizados a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 y a 30 de septiembre de 2015. La informacidn relativa a
la situacién financiera consolidada se presenta en las fechas de 31 de diciembre de 2015, 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de Galp Energia se elaboran de acuerdo con las IFRS y el coste de las mercancias
vendidas y materias primas consumidas se valora a coste medio ponderado (CMP). El uso de este
criterio de valoracién puede originar volatilidad en los resultados en momentos de oscilaciéon de los
precios de las mercancias y de las materias primas a través de ganancias o pérdidas en stocks, sin que
esto refleje la rentabilidad operativa de la empresa. A este efecto se le denomina efecto stock.

Otro factor que puede influir en los resultados de la empresa sin ser un indicador de su rentabilidad real
es el conjunto de eventos de naturaleza no recurrente, tales como ganancias o pérdidas en la
enajenacion de activos, deterioros del valor o reposiciones de inmovilizado y reservas ambientales o de
reestructuracion.

Con el objetivo de evaluar la rentabilidad operativa del negocio de Galp Energia, los resultados de RCA
excluyen los eventos no recurrentes y el efecto stock, este ultimo por el hecho de que el coste de las
mercancias vendidas y de las materias primas consumidas fue calculado por el método de valoracién del
coste de reposicién denominado replacement cost (RC).

DEFINICIONES

Crack

Diferencia de precio entre un determinado producto petrolifero y el precio del dated Brent
Ebit

Resultado operacional

Ebitda

Ebit mas depreciaciones, amortizaciones y provisiones

Produccion net entitlement

Porcentaje de la produccién mantenido sobre los derechos de exploracién y produccién de
hidrocarburos de determinada concesion, tras el efecto de los contratos de intercambio de produccién

Produccién working interest

Porcentaje de produccién mantenido sobre los derechos de exploracion y produccion de hidrocarburos
de determinada concesién
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Replacement Cost

De acuerdo con este método, el coste de las mercancias vendidas se evalUa a replacement cost, esto es,

la media del coste de las materias primas en el mes en que las ventas se realizan independientemente

de las existencias detenidas en el inicio o en el fin de los periodos. El replacement cost no es un criterio

aceptado por las NIIF, por lo tanto no se ha adoptado para efectos de evaluacién de existencias, sin

reflejar el coste de sustitucion de otros activos.

Replacement Cost Ajustado

Ademas de la utilizacion de la metodologia replacement cost, los resultados ajustados excluyen

determinados eventos de cardcter no recurrente, tales como ganancias o pérdidas en la venta de activos,

imparidades o reposiciones de inmovilizado y provisiones ambientales o de restructuracién, que pueden

afectar al analisis de los resultados de la empresa y que no reflejan su desarrollo operativo.

ABREVIATURAS

bbl: barriles

mbbl: millones de barriles

boe: barriles de petrdleo equivalente

FPSO: Floating production storage and offloading unit
GNL: Gas natural licuado

GWh: Giga Watt hora

mboepd: miles de barriles de petréleo equivalente por dia
Mton: millones de toneladas

Mm’: millones de metros cubicos

RCA: Replacement cost adjusted

S: ddlar estadounidense

QoQ: variacién respecto al trimestre anterior

Ss: sin significado

YoY: variacién respecto al mismo periodo
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